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Curso de Lconomia Politieaz
(Contirvacién)

Parte VI.—E! Crédito
Capitulo XXXI.—Teoriz del Crédite

Parrafe 155 —Generalidades sobre el Crédito

Si bien, en sentido préctico, el objeto y significado del crédito son ficilmente
apreciables en cada caso en especial, no se ha encontrado, sin embarge, una defini-
citn tedrica que satisfaga ampliamente las diversas formas y circunstancias en que
el crédito participa en la organizacién econdmica de la sociedad.

Asi, el libro «Credits> del «American Insticut of Bankings contiene las si-
guientes definiciones:

1} «El eréditn cs un ¢intereambi~» en el cual una de las partes entresa un servicio presente v
la otra parte compensa esta entrega en el futuro» (Knies),

2) «El crédito ro es otra cosa ue un pagoe diferidos, (Jevons).

3) <El crédito es el derecho presente a un pago futuros. (Me. Leod).

4} «El crédito es la confianza respecto de la sohvuncia futura de una persona, [o cual permiie
a esta persona disponer de i propiedad de terceros pam su uso como préstamo o pura el simple
consumox. {Nasse).

5) «El elemento tiempo participa en todas las transacciones de erécito, pero la esencia el
crédito reside en la conflanza del acreedor respecto de la capacidad v voluntad el deudor para la
cancelacion de su deuda», (Holdsworthy).

Resumiendo estas definiciones, puede decirse que la forma del crédito es el
préstamo v la causz es la confianza,
Respecto a la cosa dada en préstamo, ella puede ser:

A —Formas Reales
1) Mlaterias primas o manufacturadas,
2} Servicios.

B.—Formas Relativas
1) Tierras,
2) Dinero.
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En otros términos. con excepcion de la tierra y el dinero, Io que siempre se
da en préstamo es un exceso de produccidn 0 un consumo economizado (Capital)
o un servicio personal (Tratajo,

Como formas relativas de cosas dadas en préstamo hemos considerado la tierra
v el dinero. La tierra, segin Jo advertimos en el § 114, no representa ni un
exceso de produccién ni un consumo economizado. Sélo es posible considerarla co-
mo un scapital inicial> de la humanidad, obtenido sin participacién del trabajo,
En efecto, en los priveros tienpos de la humanidad, la tierra, como hoy el aire y
el sol, era un capital comiin. Mas tarde, la tierra fué arbitrariamente repartida.
Alpunas tribus quitaron sus campos & las otras, y éstas, para vivir, debieron pagar
un tributo de trabajo. l.a tierra fué entonces intercambiada con la produccién y
pasé de hecho a representar «evceso de produccion: o tconsume economizado», a
sea, un cdpital.

Fn cuanto al dinero, que es la forma habitual de la cosa prestada, debe tenerse
en cuenta que, con excepcién de la moneda metélica con valor intrinseco (oro y
plata) el rsto de la moneda es también una forma de crédito (hilletes de curso
forzoso o billetes de bancos centrales emitidos en exceso sobre el encaje metélico).

De lo expresado anteriormente se deduce que, de la misma manera que ho
pucde haber préstamo sin que exista la cosa por prestar, tampoco puede haber cré-
diio sin que esistan previamente el capital o la capacidad de prestar servicics.

A menudo se piensa, sin embargo, que para facilitar el crédite basta disponer
de abundante cantidad de moneda. I'sto serfa relativamente exacto si toda la mo-
neda en cireulacién poseyese valor intrinseco, es decir, que toda la moneda fuese
oro, plata u atro valor real, En tal caso la moneda serfa un «producto: y repre-
sentarfa ella misma un «capitals. Pero si la moneda en circulacién estd constituida
por billetes de curso forzoso (emisiones fiscales) o por billetes de Baneco emitidos
en e.ceso sobre el encaje metélico, esa moneda no es un capital ni puede, en con-
secuencia, facilitar el crédite, salvo en la parte en que, por efectos indirectos, ella
fomenta el trahajo individual. De este mayor trabajo puede resultar un exceso de
produccion atil, creandose asf mayor capital y, por consiguiente, mayor capacidad
de crédito. La experiencia ha comprobado, sin embargo, que raras veces el exceso
de moneda en circulacion favorece el mayor trabajo, salvo cuando la moneda es
insuficiente para satisfacer la ecuacién del intercambio. Cumplida esta ecuacién
{Tomo I, § 16) el exceso de moneda provoca sGlo una elevacion de los precios, es
decir, que todos los valores econdmicos quedan iguales a sf mismos y sélo se produ-
ce un cambio en la comtn medida de los mismos.

Pdrrafe 156 —Formas habituales del Crédito

Desde el punto de vista de las instituciones ¢ individuos que, para el desem-
pefio de sus actividades econdmicas requieren el capijtel gjeno, el crédito puede, en
general, clasificarse en la siguiente forma: (1)

1) Crédite Ptblico.—FEn este caso los contribuyentes conceden sus capitales en

(1) Harold G. Moulton.—«The Financial Organization of Society> —(The University of
Chicago Press—1930).
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préstamo a los Gohiernos, Estados o Municipalidades, quienes, por lo general, emi-
ten honos (§ 176), segGn los cuales el préstamo es amortizado al cabo de un cierto
nimero de afios, pagandose ademids un interés cada semestre. Los capitales asi ob-
tenidos suelen ser emplesdos cn:

a) Obras plblicas 0 empresas de rendimiento futuro v de beneficio para la
colectividad,

&) Déficits presupuestarios.

¢y Guerras.

Lin el primer caso el crédito crea un trabzjo immediato y una produccién fu-
tura. El capital recibido en préstamo es devuelto a la colectividad incrementado.

En el segundo caso puede tratarse del pago. por la colectividad, de servicios
gubernativos en exceso sobre el valor de fes contribuciones normales, o bien del
pago de mayores gastos derivados de circunstancias imprevistas v excepcionales o,
simplemente, de ineficiencia administrativa.

En el tercer caso la colectividad sufre una simple destruccién de capital, ya
que el crédito concedide al Gobierno es pagado, por lo general, con las contritucio-
nes de la colectividad misma.

2) Crédito Industriol —Equivale a la acumulacidn del capital necesario de las
empresas de produccion (§ 133—136). Ll capital de la empresa, generabmente una
soctedad andnima, se reune por la acumulacién de los pequefios capitales de los
accionistas o compradores de los bonos que emite la compafifa. Esta clase de cré-
dito se concede para el establecimiento de la emprese, la cual recibe asi en présta-
mo sus elementos de produccién, tales como terrenos, edificios v maguinarias.

3) Créiio Comercial—Esta clase de crédito se aplica a la produccién misma,
es decir, tiende a anticipar el capital necesario para hacer llegar la produccion des-
de la fabrica hasta el consumidor, cubriendo, en tonsecuencia, los gastos de trans-
porte, stocks y venta y, en algunos casos, los créditos secundarios al consumidor.

Por lo general, el crédito comercial atiende a tres funciones diferentes:

a} Proporcionar e las fibricas (cuyas inversiones fijas han sido financiadas con
la clase de eréditos mencionados en el N.¢ 2), el capital necesario para la adquisi-
citn de materias primas y gastos de jornales («Working capital:). Estos créditos
se cahcelan con la venta de la produccién manufacturada

b} Proporcionar a las agencias o cases mavoristas (0 a las organizaciones de
ventas de las fabricas) el capital necesarjo para que éstas transporten, almacenen
y distribuyan la produccién v, a su vez, concecdan créditos a los Gltimos interme-
diarios de la distribucién (minoristss).

¢) Proporciona a las entidades comerciales especializadas en ventas o plazo
(<instalment plan») el cepital necesario para adquirir la produccién que venden en
seguida a sus clientes segln cuotas regulares v periddicas. (automoviles, pianocs,
victrolas, méquinas de coser).

El erédito, en estos tres casos, es concedido, por lo general, por Jos bancos co-
merciales.

4} Crédito Individual —Se manifiesta en una serie de formas. En primer tér-
mino, es precise separar al individuo en cuanto a empresa comercial (reemplazado
hoy dia casi totalmente por la sociedad andnima) en cuvo caso el crédito pasaria
a clasificarse en los grupos 2) y 3} ya mencionados. El crédito individual queda
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ast restringido al individuo en cuanto a simple consumidor, siendo principalmente
otorgado por €l comercio minorista ¥ por los establecimientos de ventas a plazo.
Los bancos comerciales otorgan también crédites individuales de indole diferente
del crédito comercial, generalments con garantfa de valores mobiliarios, en algunos
casos con garantia de bienes raices ¥ en otros con garantia de terceros. L1 crédito
hipetecario es tammbién un erédito individual a larso plazo, si bien, por depender
principalmente - del valor del bien raiz con cuya garantia se concede, se le puede
considerar, con mayor propiedad, como un credito impersonal,

3} Crédito fancario—Hs este ¢l crédito que los bances reciben de sus deposi-
tantes v el cual les permite, a su vez, redistribuirlo en créditos comerciales e indi-
viduales.

Las formas anteriores de crédito han sido clasificadas de acuerdo con los pro-
cesos econdnticos gue dan origen a la necesidad de crédite. Puede observarse, desde
luego, que todo el mecanismo del sistema econémico moderno esté basado en la
existencia y movilizacion del crédito.

Se puede udmitir, en teorfa, y de hecho fué as! en los siglos pasados (por
gjemplo, el sistema econdémico en la civilizacidn romana), que todas las transaccio-
nes comerciales y operaciones financieras se efectilen al contado y en moneda de
oro o de otro metal de valor propio. Esto eguivale a supaner que cada individuo
trabaje con su propic capital. Si esta condicién puede, en cierto sentido, signi-
ficar una ventaja, ¢la conduce al inconveniente de la dispersién de la produccién,
y a la imposibilidad, en consecuencia, de la concentracién y mecanizacidén de la
procluccion. Se puede concebir que, durante el imperio Romano, un empresario in-
dividuai pudiese, con su propio capital, instalar un tailer de tejidos de lana con
una docena de esclaves, o construir una galera para el transporte maritimo de trigo
desde Marsella a Roma. Pero, en los tiempos modernos, el capital de un solo in-
dividuo no basta para instalar una fabrica mecanizada de tejidos ni para construir
un ferrocarril o un transatlintico. Es necesario, para ello, reunir innumerables pe-
quefios capitales individuales. Estos capitales se dan en préstamc a las empresas
de produccién contra bonos v acciones, o se depositan en las instituciones bancarias
las que, a su vez, consolidan vy redistribuyen estos mismos capitales.

La funcién del crédito en la organizacién econdmica de la sociedad moderna
es, asf, la de concentrar y emplear los capitales individuales dispersos.

Capitule XXXIIL—Instituciones de créditos
Pdrrafo 157 —Historia

En todos los tiempos, aun antes que se conociera la moneda, ha existido ne-
cesariamente ¢l crédito. Asf, el individuo que acumuld un exceso de produccién o
fabricé un instrumento de trabajo, seguramente en mas de una ocasién dié su ca-
pital en préstamo. Mas tarde, con el empleo de la moneda, el préstamo se efectud,
no en especie, sino en unjdades monetarias. Existe constancia de que, en Babilonia



320 Anales del Instituto de Ingenieros de Chile

y Asiria, el crédito y el interés, expresado en unidades monetarias, tenian forma
regular segiin contratos de valor legal.

No se encuentran referencias, sin embargo, en ninguna de las civilizaciones an-
tiguas, ni siquiera en Roma, acerca de instituciones gue, como Jos modernos Rarncos,
hiciesen del ¢rédito un negocio habitual.

Séio después de la desmembracién del Imperio, cuando la existencia de mone-
das diferentes en los innumerables Estados europeos di6 lugar a problemas de cam-
bio comercial, empezaron a tomar forma estable los negocios de cambio de mone-
das, liamamos originalmente <«Bancos». Naturalmente, los primeros Bancos se
establecieron en aquellas ciudades que, como lHamburgo, Amsterdam v Venecia,
fueron centros de un importante comercio internacional. Por lo general, estas ins-
tituciones bancarias operaban en cambio de monedas, acufiacion de cro y recibo de
monedas en una plaza contra orden de entrega de una suma equivalente por parte
de un banquero de las misma familia o asociado residente en otra plaza, evitando,
en este Gltimo caso, el transporte de moneda vy ereindose asi la original letra de
cambio.

No podria precisarse en qué perfodo de su desarrollo estas instituciones o «ban-
cos» comenzaron a recibir depdsitos del péblico. Posiblemente esos primeros depé-
sitos fueron participaciones de socios pasivos que buscaban un interés para su capital.
Sin embargo, ya en 1318, una ley de Venecia reconocia el recibo de depésitos como
actividad habitual de los comerciantes de monedas y adoptaba precauciones en
garantia de esos depdsitos.

El primer Banco publico europeo parece haber sido el Banco di Rialio, esta-
blecido en 1584 por ley del Senado Veneciano. Més tarde, en 1619, otra ley del
Senado establecia y regulaba el funcienamiento del Bance duvl Giro, gue mantuvo
por varias generaciones una visible preeminencia sobre las demés instituciones
bancarias europeas, con excepcion, tal vez, del Banco de Amsterdam, creado
en 1609,

Es curioso anotar que ya en 1656 se establecia en Suecia, por iniciativa del
Gobierno, el «Rikshank» (actual Banco Central de Suecia) el cual emitid en 1658
el primer billete de Banco, dando zsi origen a la moneda de crédito. Tn 1694 se
fundaba el Banco de Inglaterra y en 1716 la Banque Rovale en Francia (Tomo 1
pérrafo 11), creéndose a costinuacitn Pancos centrales de emisién en los principales
paises guropeos (1) (2). Junto con los Bancos de emision (que los Gobiernos fun-
daban para proveerse de recursos) continuaba el desarrcllo de los Bancos privados.

(1) El primer Banco espaffol. con el nombre de Banco de San Carlos, [ué creado en 1782, Su
primer objetivo, como el Banco de Inglaterra ¥ la Banque Royale, de Francia, [ué el de crear re-
cursos al Gobierno.

Enla América Tnglesa existieron Bancos comerciales desde 1781, En las Colonias Hispano
Americanas, excepto algunos establecimientos reales para la acufiacion y compras de oro v plata,
no hubo Bancos comerciales propiamente tales.

En Chile, las primeras tentativas para el establecimiento de Bancos de depdésito, se inicizron
en 1849 con el «Banco de Chile de Arcor y Cia», que (1€ disuelto al afio siguente por habérsele
suspendido el derecho de emisién de billetes, S6lo en 1855 se establece el Banco de Valparaiso, en
forma de Sociedad Andnima, con un capital de & 2.000 000 dividido en 40,000 acciones (Guillermo
Subereascaux —<Fl Sistema Monetario ¥ la Organizacion Bancaria de Chiles—1921),

(2) Véase, udemads, pag, 41 del Tomo [ de esta misma obra,
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A mediados del siglo Gltimo empezaba ya a producirse [a distincién entre las
casas tancarias (Bancos pertenecientes a una persona o familia, como la casa
Rothshild en Francfort, Londres, Paris y Viena, o la casa Morgan en los Estados
Unidos) v los Bancos comerciales, organizados bajo las leyes de las sociedades and-
nimas y sometidos al control gubernative.

M4s recientemente, por iniciativas gubernativas, han sido creadas otras insti-
tuciones de crédito que, como los Bancos Hipotecarios, Cajas de Ahorros, Cajas de
Previsién Social, Compariias de Seguros, Casas Bancarias Iniernacionales, acurulan
capitales individuales y operan con ciertas formas especializadas de crédito.

Parrafo 158 —Los modernos Bancos comerciales (1}

La funcién principal de los Bancos comerciales es recibir los depGsitos del pi-
blico, pagar por ellos un interés v darlos en préstamo 2 un interés mayor.

Incidentalmente con esta actividad fundamental, los Bangbs comerciales desemn-
pefan ademas las siguientes funciones de Gtilidad piblica:

1) Constituyen uyn depésito de seguridad y custedia de dinero y valares.

2) Efecttian intercambio de monedas proporcionando las denominaciones que,
segin sus necesidades, requiere cada cliente.

3} Mantienen el sistema de cheques, que permite la movilizacién répida del
dinero y aumenta el niimero de transzcciones para una misma cantidad de moneda.

4} Facilita el traspaso de direro de un individuo a otro, cualquiera gue sea
la distancia entre ellos.

3) Acthan de cajeros para los negocios, recibiendo y efectuando los pagos,
abonando o cargando los depdsitos v giros a las cuentas corrientes de los respectivos
clientes.

6) Realizan «comisiones de coflanza» {trusts), es decir, administran bienes,
ejecutan testamentos, perciben dividendos, venden y compran valores por cuenta
de sus clientes.

7) Recogen y proporcionan informes de carécter personal y comercial.

Varias de las facilidades indicadas (como el empleo del cheque) inducen al pi-
blico @ mantener sus capitales en depdsito en los Bancos aun sin el incentivo del
interés. Aunque gran parte de estos depdsitos pueden ser retirados por los clientes
sin previo aviso (depdsitos a la vista) el conjunto dn ellos sicmpre deja en los
bancos un saldo importante que, dentro de un cierto margen de seguridad, el
bancoe puede emplear, gratuitamente para él, en préstamos por los cuales percibe
un interés. Otra parte de los depdsitos del plhlico se efectia por tiempo definidos
(30 a 00 dfas, por lo general) v, en estos casos, los bancos abonan un interés cre-
ciente con el plazo del depésito.

Para comprender la estructura del crédito bancario debe tenerse en cuenta que
los bancos reciben sus depdsitos a corto plazo (raras veces a mas de 60 dias), lo
que supone para los bancos la precaucion de efectuar tamhbién sus préstamos a cor-

(1) Enel pirrafo 13 del Tomo | se estudian los Bancos cometciales desde el punto de vista
monetario. El presente pirrafo se refiere a la relacién de los Bancos comerciales con el erédito.
Ambos titulos se complementan sin embargo en sus informaciones legales v estadisticas,

6
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to plazo ya que, de otro modo, en un caso de pénico o de crisis, el banco puede
encontrarse con un retiro general de depdsitos ¥ un activo (préstamos) que no pue-
de realizar con la misma velocidad con que se retiran los depdsitos.

Por las razones indicadas las legislaciones bancarias hen establecido disposi-
ciones, derivadas de la préctica. que limitan las operaciones bancarias dentro de
mérgenes prudenciales. Las siguientes disposiciones son comunes a la mayor parte
de las legislaciones baticarias v, en los paises donde no existe control gubernativo,
ellas son seguidas de hecho por propia iniciativa de las instituciones bancarias:

a) El capital vy las reservas liquidas de un banco comercial no pueden ser in-
feriores al. ... %% de sus depdsitos (generalmente de un 15 a un 30%. (1)

) Todo banco comercial debe tener disponible en caja o en depdsito en un
Banco Central un .. .. de los depésitos a |z vista y un .. .. de los depGsitos a pla-
zo, (Generalmente un 10 a 15% en el primer caso y un 3 a 8% en el segundo. (2)

¢) Los préstamos de un Banco comercial a un solo cliente no pueden exceder
del ..% del capital y reservas del banco (generalmente un 10%, (3).

d) Los préstamos sobre bienes rafces no pueden exceder del .. %} del activo del
banco. (Generalmente un 30 a un 50%) (4)

¢) Los bancos comerciales no pueden adquirir para sf mercaderias, productos
o bienes rafces, salvo en caso de adjudicacion de garantias por préstamos concedi-
dos anteriormente.

/) Los préstamos que los bancos electien v las letras que descuenten no po-
drén exceder de un ano de plazo.

g) La adquisicién de bonos u otras obligaciones de renta de una misma enti-
dad emisora queda limitada a un ...% del capital y reservas del hanco. (5}

Estas disposiciones pueden variar de un pafs a otro, pero son lo bastante serre-
jantes para asegurar el principio de liguibilidad que debe cumplir todo banco de
depdsito. Puede observarse que [a teoria general de las colocaciones bancarias es la
de relacionar las inversiones fijas (bonos, bienes raices) con los recursos obtenidos
de la suscripcidn del capital del banco, dejando asi los depésitos para su empleo
en préstamos o descuentos de plazo inferior a un afio.

Las relaciones anteriores pueden apreciarse practicamente analizando el balance
consolidado de un conjunto de instituciones bancarias.

{13 En Chile un 25 %.—Articulo 62 de la Ley Ceneral de Bancos.

{2) En Chile un 209, y un 8% respectivamente. Articulo 7% de la Ley Ceneral de Bancos
(madificado posteriormente),

(3} En Chile un 10%. Articulo 76 de la Ley General de Bancos.

{4) En Chile un 40%. Articulo 76 de la Ley General de Bancos,

(5} EnChile un 109 ¥ un 139, traténdose de bonos hipotecarios.
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El cuadro siguiente, con datos obtenidos de la Supgrintendencia de Bancos,

resume la situacion del conjunto de los Bancos comerciales de Chile en fecha 31 de
Marzo de 1932 (1).

BALANCE CONSOLIDADO DE LOS BANCOS COMERCIALES EN CHILE—(Marzo 19 pE 1932)
Millones
A—RECUREOS DISPONIBLES... . . oovervnnnnnnnnna] v 317 4
Caja y Depdsitos en ¢l Banco Centeal ... .o L 2094
Qtros Fondos Disponibles. . ............................ 118.0
B—COLOCACIONES « .. ..o o e 1 178,3
Avances en Cta, Cte. ¥y Préstamosenm.n.............. 6803
Avances en Cra. Cre. y Préstamos en m, extranjera. ... ... 1282
etras ¥ Documentos descontados enm. n. .. ... o....... 150,4
Letras v Documentos descontados en monedaext. ... ... .. 29
Crras colocaeiones. .. ... ... ... . e 216,5
C—INVERSIONES - ... ... .ove it P .- 2155
Bienes Rafces . ......... ... ... ... ... .. ... ... ... 87,0
Bonos fiscales ¥ municipales............ ... ... ... ... 30,1
Acciones del Banco Central. ... ... ... B 63,3
Otras Acciones v Bonos. ... ... L 223
Muebles y otras inversiones. . ... ... i 12,8
D—OTRAS CUENTAS DFL ACTIVD « o oovev v cavee e b s o, #
Cuntas de aceionistas. . ... ... ... ... .. ... ... ....... 0,0
Sucursalesf ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0,4
QOLras Cuenbas. .. ..o e 31,0
Operaciones decambio. .. ... ... ... o 35,0
E—OTrAs cueNTAS DEL DEBLE. . ... .. ... FE T 22,3
Gastos, INEETESES, CLC. . o\ v e e et e et 22,3
TOTAL ACTIVO. . . e 18101 1319,1

(1) Es interesante comparar este Balance con el reproducide en el parrato 13, Tomo [, el gual
ze refiere al 14 de Abril de 1927,
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F—ExiciBrr o A La vis1A © anNTes DL 30 pias
Depdsitos en meneda nacional
[Depdsitos en moneda extranjera
Otros valores exigibles en moneda nacional
Otros valores exigibles en moneda extramera,......... ...

Depdsites a plazo en moneda exiranjera. . ......... .-
3epositus de zhorro

Oiros valores exigibles

I{--ADEUDADO A BANCOS Y CORRESPONSALLS. .. .. ... .
Adeudado en mecneda nactonal
Adeudado en moneda extranjera. ..o

| - OTras CUENTAS DEL Pasivo
Redescucntos en el Baneo Central y otros. .. ...
Qperaciones de cambio.. . .. ... ..
Otras cuentas. .. .. .............

J—Cuentas L Hager. o000
Intcreses, comisiones v varios, ...

K—CAPITAL ¥ RESERVAS. ... .. oo s
Capital pagado. .. ... i
Reserva legal
Reservas adicionales

TOTAL PASIVO. ...

5016

1850

1783

139

587.7

1810,1

1810,1

LLa primera observacion que puede deducirse del balance consolidado de los
Bancos chilenos es su extraordinaria liquibilidad. En efecto, la relacidn entre los
«Recursos disponibless v la suma de los depésitos a la vista y a plazo Hega aun 33%
v la relacién entre <Capital y Reservas» y el total de depdsitos a la vista y a plaze

alcanza a un 60%, excediendo estos porcentajes los Hmites més conservadores.

E! Natjonal City Bank of New York, por ejemplo, en su balance correspon-

diente al 31 de Diciembre de 1931, mostraba las siguientes relaciones:

Millones délares

Efectivos en Caja y en ¢l Banco de

la Reserva Federal
Depaésitos
Capital y Reservas

Relacion de Caja a depésitos...... . ..

Relacién de capital a depésitos

{Continuard).






