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Parte VI.-El Cr-edtto

Capitulo XXXI.-Teori, del Cr-edito

Purrajo 1 Yi.+Genemiidades sabre el Creduo

Si bien, en sentido practice, e1 objeto y significado del crcdito son Facilmente

apreciables en cada caso en especial, no se ha encontrado, sin embargo, una defini­
cion tecrica que satis[aga ampliamente las divcrsas [Ofmas y circunstancias en que
el credito participa en Ia organizacion econcmica de la sociedad.

Asf, e1 libra «Credits> del «American Institut 0; Banking» contiene las si­

guientes definiciones:

1) «El credlr o C$ un «interoambt -

� en el cual un1 de las partes cotrcca un scrvrcio prcsente :,'
Ia ot.ra parte compensa esta cntrcga en el future> (Knies).

2) «EI credito r.o es otra COS1:l cue un page d.Ieridos (Ievons).
3) «Et crediro es el cerccho presence a un pago futuro». (Me. Leod)
·1) «E! credtto es I::: confianza respecro de la solvcncia Iutura de una persona, 10 cual perml.c

a esta persona disponer de Ia propiedad de terceros para su uso como prcstumo 0 para el simple
consumo». {Nasse).

5) «EI elemcnto tiempo part.icipa en todas las transacctcnes de cr-cclit.o, perc Ia esencia del
credito resic:c cn la confianza del ecrce fcr respccto de 1.1 capacidad " voluntad c'el deudor para la
cancelacion de su deuda> (Holdsworth)

Resumiendo estas definiciones, puede decirse que la forma del credito es el

prestamo y la causa es la confianzu.

Respecto a la cosa dada en prestamo, ella puede ser:

A --Formas Reales

1) Materfas primae 0 manufacturadas,
2) Servicios.

Bv--Formos Relativas

1) Ticrras,
2) Dinero.
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En otros terminos. con excepcion de la tierra y cl dinero, 10 que siempre se

da en prestamo es un exceso de producclon 0 un consume economiaado (Capital)
o un servicio personal (7"ral:-.ajo:"

Como formes relativas de cosas dadas en presterna hemos considerado la tierra

y e1 dinero. La tierra, segun 10 adverttmos en el § 114, no representa ni un

cxceso de produccion ni un consume econornizado. S610 es pcsible considerarla co­

mo un «capital inicial- de la humanidad, obteniclo sin part.icipacion del trabajo.
En efecto, en los pri-oeros tien.pos de 1a hvmanidad, Ia tierra, como hoy el aire y

cl sol, era un capital comun. Mas tarde, la tierra fue arburartamente repartfda.

Algunas tribus quitaron sus campos a las otras, )' eecas, para vivu-, debieron pagar

un tr ibuto de trabajo. La tierra fue entonces intercambiada can la produccion y

pas6 de hecho a representar «exceso de produccion» a «consume economizado», a

sea, un capital.
En cuanto al dinero, que es la forma habitual de la cosa prestada, debe tenerse

en cuenta que, con excepcion de [a moneda metalica can valor Intr inseco (oro y

plata) el rc sto de la moneda es tambien una forma de creditc (billetes de curso

foraoso 0 billetes de bancos centrales emitidos en exccso sabre el enceje metalicc).
De 10 expresado antertormente se deduce que, de la misma manera que no

puede haber prestamo sin que evista la ccsa par prestar, tampoco puedc baber cre­

dire sin que existan prcviamente el ccpuol 0 la capacidad de prestar servicios

A menudo se piensa, sin embargo, que para Iacilitar el credito basta disponer
de abundance cantidad de moneda. Fsto serfa relativamente cxacro si toda la mo­

neda en circulacion poseyesc valor intrfnseco, cs decir, que toda la moneda fuese

oro, plata u otro valor real. En tal caso la moneda ser ia un -producto- y repre­

sentarfa ella misma un «capital». Pero st Ia moneda en circulacion este constituicla

por billetcs de curso forzoso (emisiones fiscales) 0 por billeres de Banco cmtridos

en exceso sabre eI encaje metahco, esa moneda no es un capital nt puede, en con­

secuencia, Iacilitar el credito, salvo en la parte en que, por efectos indirectos, ella

fornenta e1 traba]o individual. De este mayor trabajo puede resultar un exceso de

produccion util. crcandose aSI mayor capital Y, por consjgulenre, mayor capacidad
de creclito. La expcriencia ba comprobado, sin embargo, que raras veces el exceso

de moneda en cfrculacton Favorcce el mayor trabajo, salvo cuando la moneda es

insuficiente para satisfacer Ia ecuacion del intercamblo. Cumpiida esta ecuacion

(Torno I, § 16) el exceso de moneda proYOC8 5610 una elevacion de los precios, es

decir, que todos los valores economicos quedan iguales a sl mismos y s610 se produ­
ce un cambio en Is. comrm medtde de los mismos.

Psitrofo J56.-Formas babituaies del Credito

Desde el punta de vista de las inst.ituciones 0 individuos que, para el desern­

pefio de sus act ivfdades economicas requieren el capft cl ajeno, e1 crooito puede, en

general, clasincarse en la siguiente forma: (1)
1) Credilo Publico.-En e:;te caso los contribuyentes conceden sus capitales en

(I) Harold G. Moulton.-.The Pinancil11 Organization of Society�.-(The University of

Chicago Press-1930).
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prestamo a los Gobiernos, Estados 0 Municipalidades, quienes, par 10 general, emi­
ten bonos (§ 136), segun los cuales el prestamo es amortizado £II cabo de un cierto
numero de aries. pagfindose edemas un interes cada semestre Los capitales as! ob­
tenidos suelcn ser empleados en:

a) Obras publicas 0 empresas de rendimiento futuro y de beneficia para Ia
cclectivtdad

b) Deficits presupuestarios
c) Guerras
En el primer caso el credito crea un trabajo inmediato y una produccton fu­

tura. EI capital recibidc en prestamo es devueltc a la colcct.ividad incremcntado.
En el segundo case puede tratarse del page. por la colectividad, de servicios

gubernativos en exceso sobre cl valor de las contrfbuciones normales, 0 bien del
pago de mayorcs gastos derivados de ctrcunstancias imprevistas y excepcionalcs 0,
simplemente, de ineficiencia administrative

En el tercer caso la cclectividad sufre una simple descruccton de capital, ya
que el credito concedido al Cobterno es pagado, par 10 general, can las contrtt-ucio­
nes de la colectividad misma.

2) Crtduo lndustrial.---Equivale a 1£1 acumulacion del capital necesario de las
empresas de produccion (§ 133-136). EI capital de 1£1 empresa, generalrnente una

sociedad anonima, se reune por la acumulacion de los pequefos capitalcs de los
accicnistas 0 compradorcs de los bonos que emite 1a compafiia. Esta clasc de ere­
dito se concede para el establecimiento de [a emprcsa, la cual recibe as] en presta­
rna sus elementos de produccion, tales como terrenos, edificios y maqulnarias.

3) Crecito Cornercial.-tsta clase de credito se aplica a la produccion misma,
es decir. tiende a anticipar el capital necesario para hacer llegar la producci6n des­
de la tabnca hasta el ccnsumidor, cul-rlendo, en consecuencia, los gastos de trans­

porte, stocks y venta y, en algunos casas, los creditos secundarios al consumidor.
Por 10 general, el credito comercial atiende a tres Iunciones diferentes:
a) Proporcionar a las fabrfcas (cuyas inversiones fijas han sido financiadas can

Ia clase de creditos mencionados en cl N." 2), el capital necesarfo para 18 adquisi­
cion de materias primes y gastos de jornaies (<< Werking capital» ) Estes creditos
se cancelan con la venra de Ia produce ion manufacturada.

b) Proporcionar a las agencias 0 casas mavorisuis (0 a las organizecicnes de
ventas de las fabricas) el capital neccsarto para que estes transporten. almacenen
y distrtbuyan la produccicn y, a su vez , concedan creditos a los uitimos interme­
diarios de la distrfbucion (rninoristes).

c) Proporciona a las entidades comerciales especializadas en I!entas a plazo
(einstalment plan») el capital necesano para adqu ir ir la produccion que venden en

seguida a sus clientes seg6n cuotas regulares y periodicas. (automoviles, pianos,
victroias, maquinas de coser).

E1 credito, en estos tres casos, es concedido, par 10 general, par los bancos co­

mcrciales.
,�) Crsauo lndivi.iuai=-Se manifiesta en una sene de formes. En primer ter­

mine, es precise separar a1 individuc en cuanro a empress comercial (reemplazado
hoy dia casi totalrnente por 1a sociedad anontma) en cuyo caso el credito pasarfa
a clasificarse en los grupos 2) y 3) ya mencionados. EI credito individual queda
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asf restring ida al indlviduo en cuanto a simple consumidor, siendo principalmente
otorgado POf el comercio minorista y par los establecimientos de ventas a plazo.
Los bancos comerciales otorgan tambien credltos individuales de indole diferente
del credito comercial. generalmente con garantia de valores mobiliarios, en algunos
casas can garantla de bienes falces y en otros con garantfa de terceros. EI criduo

hipotecario es tambien un credito individual a largo plazo, sl bien, par depender
principalmente del valor del bien raiz con cuya garantia se concede, se lc puede
considerar. con mayor propiedad, como un credito impersonal.

5) Cridito �ancario.-Es este el credito que los bancos reciben de sus deposi­
[antes y el cual Ies permite, a su vcz, rcdistribuirlc en creditos comerciale s e Indi­
viduales.

las formas anteriores de credito han stdo clasificadas de acuerdo con los pro­
cesos economicos que dan origen a la neccsidad de credito. Puede obscrvarse, desde
Iuego, que todo eI mecanisme del sistema economico moderno esta basado en la
existencia y movilizacion del credito.

Se puede admittr, en teorfa, y de hecho fue as! en los siglos pasados (por
ejcmplo, el sistema econcmico en 1a civilizacion romana). que todas las transaccio­
nes cornerciales y operaciones frnancietas se efectuen al contado � en moneda de
oro 0 de otro metal de vaior propio. Estc equivale a suponer que cada individuo

trabaje con su propio capital. Si esta condicion puede, en cierto sentide, signi­
ficar una ventaja, ella conduce al inconveniente de la dispersion de Is produccion,
y a 1a imposibihdad, en consecuencia, de Ia concentracion y mecanizacion de la

produccion. Se puede concebir que, durante el Imperio Romano, un empresario in­
dividual pudiese, can su propio capital, instalar un taller de tejidos de lana con

una docena de esclavos, 0 construir una galera para ei transporte marltjmo de trigo
desde Marsella a Roma. Perc. en los tiernpos modemos, el capital de un solo in­

dividuo no basta para instalar una fabrica mecanizada de tejidos ni para construir
un ferrocarril 0 un transatl.intico. Es necesaric, para ello, reunir innumerables pe­

quefios capitales individuaies. Estos capitales se dan en prestamo a las empresas
de prcduccion contra bonos y acciones, a se depositan en las instituciones bancarias
las que, a su vez, consolidan y redistribuyen estos mismos capitales

La funcion del credito en la crganizacion economica de la sociedad mcderna
es, asf Ia de concentrar y emplear los caplrales individuales disperses.

Capitulo XXXII.-Irlstituciones de cr-editos

Porrofo 157.-Historia

En todos los tiempos, aun antes que se conociera la moneda, ha existido ne­

cesariamente e1 cred lCO. Asi, €1 individuo que aeumu16 un exceso de produeci6n 0

rebnco un instrurnento de trabajo, seguramente en mas de una ocasion dio su ca­

pital en prestamo. Mas tarde, con el empleo de la moneda, eI prestamo se eteccuo.
no en especie, sino en unidades monetarias. Extste constancia de que, en Babilonia
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y Asiria, el credito y el Interes, expresadc en unidades monetarias, tenian forma

regular segun contratos de valor legal.
No se encuentran referencias, sin embargo, en ninguna de las civilizaciones an­

t.iguas, ni siquiera en Roma, acerca de instituciones que, como los modernos Bancos,
hiciesen del crcdito un negocio habitual.

S610 despues de la desmembraci6n del Imperio, cuando la existencia de mone­

das diferentes en los innumerables Estados europeos dio lugar a problemas de cam­

bio comercial, empezaron a tomar forma estable los negocios de cambia de mone­

das. llamamos originalmente -Bancos-. Naturalmente, los primeros Bancos se

establecieron en aquel1as ciudades que, como l-iamburgo. Amsterdam y Venecia,
fueron centres de un importance comercio internacional. Por 10 general, estas 1n3-
t ituciones bancarias operaban en cambio de monedas, acufiacion de oro y rectbo de
monedos en una plaza contra orden de entrega de una suma equivalente por parte
de un banquero de las rnisma familia 0 asociado residente en otra plaza, evitando,
en este ultimo caso, el transporte de moneda y cre.mdose asi Ia original tetra de
cambio.

No podria precisarse en que periodo de su desarrollo estas instituciones 0 «ban­
cos» comenzaron a recibir depositos del publico. Posiblemcnte esos primeros depo­
sitos fueron part.icipaciones de socios pasivos que buscaban un interee para su capital.
Sin embargo, ya en 1318, una ley de Venecia reconocia el recibo de depositos como

actividad habitual de los comerciantes de monedes y adoptaba precauciones en

garantia de esos depositos.
EI primer Banco publico europeo parece haber side el Danco di Rialto, esta­

blecido en 1584 par ley del Senado Veneciano. Mas tarde, en 1619, otra ley del
Senado esteblecia y regulaba el funcionamfento del Banco d ..1 Giro, que mantuvo

por varias generaclones una visible preeminencia sabre las dernas instituciones
bancarias europeas, con excepcion, tal vcz, del Banco de Amsterdam, creado
en 1609.

Es curioso anotar que ya en 1656 se establecia en Suecia, por iniciativa del
Cobierno. el «Riksbank> (actual Banco Central de Suecta] el cual emtno en 1658
el primer billete de Banco, dando as! origen a Ia moneda de credito. En 1694 se

fundaba el Banco de Inglaterra y en J 7 16 Ia Banque Royale en Francia (Torno I
parrafo 11), creandose a costtnuacion Pancos centrales de emision en los pr incipales
paises europeos (1) (2). Junto can los Bancos de emision (que los Cobternos fun­
daban para proveerse de recursos) contmuaba el desarrollo de los Bancos privados.

0) El prit-:ler Banco espafiol. con el nomcre de Banco de Sun Carlos. Cue creado en 1782. Su
primer objetivo, como el Banco de Inglurerra y In Banque Royale, de Francia, Cue cl de crear re­

cursos al Cobterro.
En la America J nglesa cxistieron Buncos comerciales desde 1781. En las Colontas Hispano

Amencanas, excepto algunos establecimicncos reales para la acufiacion y comnras de oro y plata,
no hubo Bancos comerctales propiarncnte tales.

Bn Chile, las primeras tentarivas para e1 establccimiento de Buncos de deposito, se inicicron
en 1849 con c! �Banco c'c Chile de Arco- y Cla.s , que fue disuelto 01 anD stgventc cor haberscle
suspendido (;1 dcrecho de emis;6n de billctes. Solo en 1855 se cstablcce e1 Banco de Valparaiso, en

forma de Socieda.! Anonima, con uri capital de .':: 2.000 000 dlvidido en 40,000 acetones (Guillermo
Subcrcascacx-ceEl Si">tema Monerano y la Organtaecron Bancaria de Chile�-1921).

(2) Vease, edemas, peg. 41 del Torno 1 de esra misma obra,
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A mediados del siglo ultimo empezaba }'8 a produclrse la distincion entre las

casas I:ancarias (Bancos pertenecientcs a una persona 0 familia, como la casa

Rothshild en Francfort, Londres, Paris y Vlena, 0 Ia casa Morgan en los Estados

Unidos) y los Bancos comerciales, organizados bajo las leyes de las sociedades ano­

nimas y sometidos al control gubernative
Mas recientemente, por iniciativas gubernativas, han side creadas ctras insti­

tuciones de credito que, como los Bancos Hipotecarios, Cajas de Ahorros, Cajas de

Prevision Social, Compantas de Seguros, Casas Bancarias lnternacionales, acumulan

capitales individuales y operan con ciertas formas especializadas de credito.

Pdrrc]o li8.-Los mcdernos Bancos comerciales (J)

La funci6n principal de los Bancos comerciales es recibir los depositos del pu­
blico, pagar por elias un interes y darlos en prestamo a un interes mayor.

Inctdentalmente can esta actividad fundamental, los Bancos comerctales desem­

pefian edemas las siguientes funciones de utilidad publica:

I) Constituyen un deposito de seguridad y custodia de dinero y valores.

2) Efectuan intercambio de monedas proporeionando las denominaciones que,

segun sus necesidades, requiere coda cliente.

3) Mantienen el sistema de cheques, que permite la movilizacion rfipida del

dinero y aumenta el numero de transacciones para una misma cantidad de moneda.

4) Facilita el traspaso de dinero de un individuo a otro, cualquiera que sea

la distancia entre cllos.

5) Actuan de cajeros para los negocios, recibiendo y efectuando los pagos,
abonando 0 cargando los depositos y giros a las cuentas corrientes de los respectivos
clientes.

6) Realizan ecomisiones de coflanza> (trusts), es decir, administran bienes,

ejecutan testamentos, perciben dividendos, venden y compran valores por cuenta

de sus clientes.

7) Recogen y proporcionan Informes de car/ieee- personal y cornercial.
Varias de las facilidades indicadas (como el empleo del cheque) inducen al pu­

blico a mantener sus capitales en deposito en los Bancos aun sin el incentive del

interes. Aunque gran parte de estos depositos pueden ser retirados por los chentes
sin previa aviso (depositos a la vista) el conjunto dn ellos siempre deja en los

bancos un saldo importante que, dentro de un cierto margen de seguridad, el

banco puede emplear, gratuitamente para el, en prcstamos par los cuales percibe
un interes. Otra parte de los depositos del publico se efectua par tiempo definidos

(30 a 60 dlas, par 10 general) y, en estos casos, los bancos abonan un interes ere­

ciente con el plaza del deposito.
Para comprender la estructura del credito bancario debe tcnerse en cuenta que

los bancos reciben sus depositos a corto plazo (raras veces a mas de 60 dfas) , 10

que supone para los bancos la precaucicn de efectuar tambien sus prestamos a cor-

(I) En eJ prirrafo 13 del Tomo 1 se estudian los Bancos comerclales desde el punta de vista

monetario El presentc piirrafo se reficrc a la re1aci6n de los Bencce comerctales con el credtro
Ambos tftuloe sc completnentan sin embargo en sus informaciones legales y estadisticas.
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to plaza ya que, de orro modo, en un caso de panico 0 de crisis, el banco puede
encontrarse con un retire general de depositos y un activo (prestamos) que no pue­

de realizer con la misma velocidad con que se retiran los depositos.
Por las razones indicadas las legislacioncs bancarias han establecido disposi­

clones. derivadas de Ie practica. que Iirnitan las operaciones bancarias dentro de

margenes prudenciales. Las siguientes disposiciones son comunes a 1a mayor parte

de las legislaciones bancar ias y, en los paises donde no existe control gubernative,
elias son seguldas de hecho por propia iniciativa de las instituciones bancarias:

a) El capital y las reservas Ifquidas de un banco comercial no pueden ser in­

feriores aI .... % de sus depositos (generalmente de un 15 a un 30%. (I)
b) Todo banco comercial debe tener disponible en caja 0 en deposito en un

Banco Central un ... de los depositos a [a vista y un de los depositos a pla­
za, (Generalmente un lOa 15(70 en el primer caso y un 3 a 8% en el segundo. (2)

c) Los prestamcs de un Banco comercial a un solo cliente no pueden exceder

del .. % del capital y reservas del banco (generalmcnte un 10%, (3).
d) Los prestamos sabre bienes rafces no pueden cxceder del .. �� del activo del

banco. (Generalmente un 30 a un 5C%) (4)
e) Los bancos comerciales no pueden adquirir para sf mercader ias. productos

o blcnes raices. salvo en case de adjudicacion de garantlas par prestarnos concedi­

dos anteriormente.

f) Los prestamos que IOj bancos efectucn J' las letras que descucnten no po­
dran exceder de un afio de plazo.

g) La adquisicion de bonos U otras obligaciones de renta de una misma cnti­

dad emisora queda limitada a un ... % del capital y reserves del banco. (5)
Estas disposiciones pueden variar de un pals a otro, pero son 10 bastante seme­

jantes para asegurar el pr-incipio de liquibilidud que debe eumplir todo banco de

deposito. Puede observarse que Ia tecria general de las colocaciones bancar-ias es Ia
de relacfonar las inversfones fijas (bonos, bienes rafces) con los recursos obtenidos
de Ia suscripcion del capital del banco, dejando as! los depositos para su empleo
en prestamos 0 dcscuentos de plazo inferior a un afio.

Las relaciones anterlorcs pueden apreciarse practicamente analizando el balance

consolidado de un conjunto de instrtuciones bancarias.

(1) En Chile un 25%.-Artfculo 62 de 1a Ley General de Bancos.

(2) En Chile un 20% y vn 8% respeotivamenre Articulo 73 de Ia Ley General de Bencce

[modificado postcrtorrncnte ).
(J) En Chile un 10%. Articulo 76 de In Ley General de Banens

(4) En Chile un 40%. Articulo 76 ce la Ley Genera! de Buncos

(5) En Chile un 10% Y un 1590 tratandose de bonos hipctecarios
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EI cuadro siguicnte, con datos obtentdos de la Superintendencia de Bancos.
resume 1a situacion del conjunto de los Bancos comerciales de Chile en fecha 11 de
�arzo de 1932 (1)

BALANCE CO:-lSOLlDi'lDO DE LOS BANCOS COMERCIALES EN CI-IILE-(MARZO 19 DE 1932)

A-RECURSOS DISPONIBLES ..

Caja y Depostrcs en c1 Banco Ccmral.
Otros Fondos Disponibles.

B-COLClCACrOI'.:ES _

Avances en Cta. Cre. y Presramos en m n.

Avances en eta. Crc y Prestamos en .m. cxtranjera ..

Lctras y Documcntos dcscontados en m n .

Letras y Documentos descontados en mcneda ext ..

Ocres coloccctoncs.

C-INVERSIONES _

Brenes Ruiccs .

Bonos fiscales v municipales .

Acciones del Banco Central
Otras Accioncs y Bonos.
Mueblcs y otras tnvcrstones.

Dc-Omas CUENTAS DFI ACTIvo.
Cuntas de accionrsras

Sucursales' .

Otras cucnt as .

Opcractoncs de cambia.

E---OTRAS CUE�TAS DEL DEBE
Castes inrereses. etc.

rOTAL ACTIVO

Millones

209,4
J 18,0

680,3
128,2
150,4

2,9
216,5

87,0
30, I

63,3
22,3
12,8

0,0
0,4

31,0
35,0

22,3

I 178,3

215,5

lS10,1

.127,4

l8ID.I

22,3

(I) Es tnrercsante comparar cere Balance con el reproducido en el parralo B. Torno I. el cue!
se reficre al 14 de Abr.I de 1927.
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F--EXIGIBLE o A L,\ VISTA U '\",nC:5 DE 30 DiA$.

DejJIJsitOS en moncctc nacional .

Depositos en moncda extranjcru.
Otros valorcs cxigibles en mcncda nacional .

Quos valores cxigiblcs en moncda cxtrunjera..

G--EXICIllLE .\ JO I) DnSPUES DE 30 DiAS.

Depositos u plazc en r-cocda nncicnul.

Depositos <J plaza en mcncda ext ranjera.,.
Depositos de ahorro .

Orroc valorcs exigibles ..

i-j---:\DEUDADO A BAf"COS Y COllRES]'Or-;S.\LES.

Adcudado en mcneda nacional
Adcudado en rnoneda excranjere.

I OTl-tAS CL'E�TAS DEL PASIVO

Rcdcscuentos en cl Banco Cent rill y otros .

Operaciooes de cambio ..

Otras cucntas .

J---CUI-:NTAS !)EL 'fARF.!!.

lntcreses. comtsfones y vanes.

!<----CAI'ITAL y Resuevxs.

Capital p(lgado.
Reserve Jegnl..
Reserves adlcionales .

TOTAL PASJVO ..

43b,o
41,8
71,1
6,1

3,;1.3,5

50],6

485,0

178)

85,3

S,J
50,9

-
---------- 43,3

16,5
�O,3

221, )"

13,9
-

---I
4;�(: II99,3

--I
�S7,1

]810,1

14,4
1·3,9

587,7

1810)

13,')

La primera observacion que puede deducirse del balance consoltdado de los

Bancos chilenos es su extraordinaria liquibilidad. En efecto, la relacton entre los,

-Recursos disponibles> Y la suma de los dep6sitos a la vista y a plazo liega a un 33%
y la relacion entre «Capital y Reserves> y el total de depositos a la vista y a plazo
alcanza a un 60%, excediendo estos porcentajes los Iimites mas conservadores.

EI National City Bank of New- York, por ejernplo, en su balance correspon­

diente al 31 de Diciembre de 1931, moscraba tas slguientes relacfones :

Efectivos en Caja y en eI Banco de
Jc Reserva Federal.

Depositos ..

Capital y Reserves.

Relacion de Caja a depositos ..

Relaci6n de capital a depositos ..

Mlllones d6larc�

358,2
1418,7
225,3

25%
16%
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